REFUBLIQUE DU SENEGAL

AVENANT N“1

A LA CONVENTION MINIERE

Pour zitcon, ilménite, nitile, lencoséne et attres minéraiies  assnciés conclie en
application de la Loi n® 2008036 du 24112001 portant Code minie

Fntre

I 'Htat du Sénégal, teprésenté par M. Madické NIANG, Ministie des Mines ef e
Findustrie, Cicaprés - o I'Hiat o

et

La société MINEEAL DEPOSITS LIMITED OU MDI - Société de droit anstialien,
dont le siege social eat gie a Level 7, Huchange Tower, 530 Little Colling Street,
Melbourne, Victoria, Australie, représentée par. leffiey Wayne WILLIAME, Ciapirés
« MDIL Avstralie »

Fnaemble « lea Paitiea o et alternativement « la Paitie

i présence de

La société MINERAL DEPOSITS LIMITED SENEGAL SARL OU MDL SENEGAI
SARL  Bociété de dioit sénégalais a Bue 26 Ngor Dakar, représentée par son Giérant,
Cheikh FPAYE, Cicapiés « MDIL Sénégal

Ht de

I a société Mineral Deposita Mauritive Limited (MDMI ) - Tat floor. Manor Hovse, cii

St George & Chazal Btreets, Port Loiiia, Matiritive, représentée par Jeffiey Wayne
WILLIAME, Ditecteur, Cicapiés « MDIL Mautitiuig o



Apres avoir exposé que

I 'Htat du Sénégal ef la Bociété MINERAL DEPOSITS LIMITED SENEGATL SARI
(MDE SENEGAL SARL) ont signé tine convention miniete en date diu 09 septembie
2004 (cicapréa © la « Convention Minigre »), pour réaliser des travans de recherche ef
d'exploitation de zitcon, iliménite, rutile, leucoréne et dea minéraiiy assnciéa dans le
perimetre défini de la Grande Chte |

Oue les travane de recherche engagés  dang le cadie de la Convention Miniére ont
abouti a la mise en évidence de gisements cominercialement exploitables |

MDIL Australie, venant aux droits de MDL Sénégal qui 'a accepté et 8’y subatituant a,
aut la hase dune étude de faisahilité, décidé de passer a exploitation des gisements
découverts en aollicitant octioi d"une concession miniére |

La société MDL Mauritive, filiale déaignée de MDIL Austialie, et 'Hiat du Sénégal
créetont conformément ane dispositions de Uatticle 161 de la Convention Miniére nne
société deuploitation de droit sénégalaia

MDIL Australie transférera dés Voctrol du titie minier d'exploitation, les garanties,
charges, droits, engagements et obligations quelle tient a cette date aiy termes de la
Convention Miniére a une nouvelle société chargée de I'exploitation |

LoBtat du Sénégal et MDL Australie ont décidé de iéviger la Convention Miniére pai
avenant pout tenit compte des données économigues propies a exploitation et deg
réanltate de 'étide d'itmpact environnemental et social. le tout conformément a 1 article
V5 de la Convention Miniéie |

I 7Htat déclare qu'il prendia les dispositions nécesaairea poiir que approbation de
PAvenant a la Convention Miniére intervienne dana les plus brefs délais,

Les Parties acceptent et déclarent qiie le présent Avenant (cicaprés « 1" Avenant ) eal
une modification de la Convention Miniére et fait partie intégrante de cette derniére

LoV la loi 07200236 du 24 novembre 2002 portant Code minier

2oV e décret n®2004-647 du 17 mai 2004 fivant les maodalités dapplication de la loi
portant Code minier |



YoVu la Convention Miniére entre I'Hiat et La Société MDI Sénégal signée le

09/09 /2004

AV Parigté ministériel 2007474 MENM /DN di 10 /09/2004 portant attribution de

petinis de recherche |

Il eat conveni et anété entre lea parties ce qui anit

ARTICLE PREMIER  Ohjet de ' Avenant

A la suite dea travaie de recherche engagés  dang le cadie de la Convention Miniére,
MDI Australie, venant aux dioite de MDIL Sénégal qui 'a accepté ef se subatituant a
cette derniére, signataire initial de la Convention Miniére, a décidé de passer a la phase
dexpluitation dans le cadre d une concesaion miniére

Pour ce faire, il eat convenu entre lea Patties e MDD Australie & adjoindra le conconire
de sa filiale MDIL Mauritine (Filiale Désignée), intervenant au présent Avenant, auguel
elle intervient et qui lui eat patfaitement opposable, ce qu’elle reconnait

I objet de ce présent avenant est de téviser la Convention Miniére tenant compte dea
doninées dea études de faisabilité ef d'impact  envitonnemental et social qui se sont
dépapgées des travaux de techerche engagés dang le cadie de ladite Convention Minigre

Daccord parties, il eat convenu que MDIL Australie viendra aux dioite de MIDI
Senegal, ce que Pensemble des Paities acceptent expressément, tant pour la Convention
Miniere que pour lea avenants sithaéqiienta, a moing qu'il n'en soit expressément
convenu autrement entre lea Parties

La tévision consiste a remplacer actualiser on compléter un certain nombre d'articles de
la Convention Miniére en viue de définir ou de préciser les rapports entre 1'Hiat ef la
Société dexploitation, pour toute la durée des opérations miniéres dans le cadie de la
concession miniere

ARTICLE 2 : Surla nouvelle Anneze

I harticle 2 de la Convention Miniéte eat complété par leg dispositions suivantes

.l



v e programme de développement et d'evploitation de la concesaion miniére de la
Cirande Cote eat décrit a ' Annexe G de la présente Convention, o

ARTICLE % Sur les nouvelles Anneses a la Convention Miniére et définitions de
celleg ci

I rarticle 2% de la Convention Miniére eat complété par les anneves suivantes qui font

partie intégrante de celle i

ANNEXE F 1 ea limites de la Concession miniére

ANNEXE € Programme de développement et d exploitation de la conceagion miniére
ANNEXE H  Budget d'investissement et d exploitation

ANNEXE T Principaus réaiiltata d"étinde de faisabilité

ANNEXE 1 Principaus 1éaultats d'études d'impact envitonnemental et aocial et le
plan de gestion

ANNEXE K  Pouvoirs du signataire

ANNEXE I Formile di cofit majoré (cost plus)

En conformité avec leg articles 119 et 25 du Code Minier Comiinaiitaite e
FUEMOA, Particle 2 22 de la Convention Miniére eat maodifié comme anit

o 422 Ligte miniere - liste  des  hiens  d'équipement et consommahles  éfablie
conformément a la nomenclatire du Tarif BEetérienr Comimun, norimalement ntilisés

dans les activités miniéres ef pour leaguels lea divita et taves a importation sont

auapendug, modérés ou evonérés o
I harticle 2 de la Convention Miniére eat complété par les définitions suivantes
VAR Mineral Deposite Limited ou MDIL, - société de dioit australien, dont

le sigge social est gis a4 Level 7, Hrchange Tower, 5330 Little Colling
Street, Melbourne, Victoria, Australie



1.49 Croupe MDL - sroupe de sociétés constituant MDD et seq filialea, v
compris - MDMIL, MDIL Sénégal  SABRL, la  nouvelle  société
d'exploitation et toutes nouvelles sociétés constitiées on acqiises pai
le groupe MDIL dans le Rt

3.50 Mineral Deposite Mauriting Limited on MDMI,  cociété de dioit
matiticien, filiale de MDD

451 Une Personne du Sectenr Privé National signifie une personne
privee qui est un résident domicilié en Bépubligue du Sénégal

3.52 Accord dactionnairves . Accord d'actionnaires entre 'Hiat, Mineral
Depogite Limited Australie, et MDMI relativement a la gestion " une
société d'exploitation liée a la conceasion

1.53 Contrat supplémentaire : Contrat pouvant étre conclu entre 1'Hiat,

MDIL et une inastitution Ananciére en vue de définir dea conditiona
specifiques d'applicationa de article 12 du Code minier ef de article
Al du Décret n” 2004647 du 17 mai 2004 (le "Décret”), applicables an
titre minier dont la mise en euvie eat 1égie par la présente Convention

ARTICLE 4 Périmétre des Permis d'Exploitation et Droits accordés a MDL
Australie

I article 153 de la Convention Miniéie est aupprimé

I rarticle 154 de la Convention Miniéie eat aiipprimé et templacé par les
digpogitions suivantes

v La concession miniere portant aur le périmétie défini a 'Annexe F de la Convention

Miniere eat accordée par décret pour tine période de vingt cing (25) ang renouvelable

La concession miniere confére 4 MDIL Australie, qui pouira librement le tranaféier 4 la
soviete dlexploitation, le droit exclusif d'exploitation et de libre digposition des
atthatances extraites

L 7Htat ne refugera pas le renouvellement sollicité pour une périnde supplémentaire en
fonction des ressonrces et réaerves identifiées a la fin de la premiére périnde de validité
de la concession miniére de 25 ans a condition que la société d'exploitation ait satisfait

a toutes lea obligations légales et 1églementaires an Sénégal

<
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La concession miniere ne peut tre suspendue oil retirée qiie pour juste motif ef dans leg
conditions fizées a larticle 12 du Code miniet

Il est accordé a MDIL Austialie le dioit a la consetvation de sea droite en vie de la
poutatiite, le cas échéant, dea travauy de recheiche aui le reste du périmétre du perimis
de recheirche o

ARTICLE 5 Autres Droits des Parties
I "article 21 4 de la convention Miniére eat complété comme anit

« Conformément aux dispositions de article 21 A4, la conceasion miniére poutta 8tre au
besoin apportée en garantie en viie de la mobilisation des financements nécessaires pai
la société d'exploitation a la réalisation des investissements relatifs anx opérations
asanciees a la concession miniére. A la mise en exécution conforme de la garantie, le
hénéfice de tout droit provenant et découlant de la Convention Miniére pouria 8tre
franaféré et cédé conformément avx terines de la garantie.

I Hiat et MDIL Maititivg se reconnaissent mutuellement. dans les limites de lenrs dinits
teapectifs, le pouvaoir de

nantit les actions détenties dans la société dexploitation au profit de tout
établissement financier exteine indépendant an projet par rappoit 4 la conceaaion
miniere | et

permettre la cession des actions détenves dana la société d'exploitation suite a la
ise en  euvie dang les forimes légales d'une garantie (en ce compris le
nantissement des  actions) détentes par ce méme établiseement financier

euterne. o

ARTICLE 6 Sur la Constitution de la Société ' Faploitation

I rarticle 161 de la Convention Minigre eat supprimé et remplacé par la disposition
anivante

o MDLE Mauritivg et I'Hiat du Sénégal créeront conformément a la 1égislation en viguen

en Bépublique du Sénégal. une société d'exploitation de dinit sénégalais, ef e,
conformément aux dispositions de article 24 du Code minier s

G
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ARTICLE 7: Sur la composition du Conseil d’Administration de la Société
d'Egploitation

Conformément a Particle 420 du traité de FVOHADA, les premiers Administiateiirs
aeront nommeés poutr deiiy ana

Le Conseil d'administration poutia comprendre des administratenia non actionnaires,
poutvi gue (i) le nombre de cea administrateiirs ne dépasse pas un tiers du nombire dea
membies du Congeil | et que (i) la Société d' Heploitation compte au moing troia (1)
adminiatiateirs

ARTICLE 8 : Sur 'Actionnariat de la Société d’Exploitation

I ratticle 194 de la Convention Miniére eat supprimé et remplacé comime snit

o L Hiat di Sénégal a le droit, en aus des dix pour cent (10%) d actions gratuites, de
reserver pour lui ou le sectenr privé national, une participation onérevse aii capital de la

societé diexploitation au maximiim égale a vingt (25%). Cette participation onérense ae
fera anx conditions indiquées dana ' Accord d’actionnaires et aonas réaeive de celles o

La structure initiale ef ultérienre du capital de la société d exploitation et les modalités
dévaluation et de tranafert des actions libérées ef de toutes actions qui seront émises pai
la societeé d'exploitation en tant giie de besoin seront sonmises any conditions afipilées
a larticle 195 de la Convention Minigre, o

ARTICLE 9 : Sur la modification de Uarticle 19.5 a) de la Convention Miniére

I rarticle 195 a) de la Convention Minigte eat complété par ce qui suif

v Le choiv de 'expert évaluatenr eat approuveé par le Ministre chargé des Mines
I expett évaluateur devia déposer un rapport provisoite a soumettre ane Parties po

ohaervationg

A la réception du rapport provisoire, toiites lea Parties disposeront d un délai de 30 joiirs
a compter de la date de réception dudit rapport pour élaborer et déposer lenra
ohaetvations



A lisane de ce délai les Partiea qui n'atront pas déposé d ohaervations sont réputées ne

[as en avoit

L' Hepert Bvaluateur tient obligatoitement compte des ohaervations qui portent sur des
faite établis. I ea obeervations qui constituent de simples élémenta de commentaires aont
laisaéeq a aa lihie appréciation

I Texpert évaluateur déposera son rapport définitif dans les quinze jours qui suivent
Peapiration du délai accordé ane Parties pour leurs oheervations

'évaluation du prie d'achat de chague action faite par U'expert évaluatenr dans aon
rapport définitif est insusceptible de recours par les Partiea o

ARTICLE 10 Sur le nouvel article 25,2 de la Convention Miniére

Leaarticles 252 et 25 1 de la Convention Minigre sont supprimés et remplacés par les
diapositions suivantes

v 252 Pendant une période de guinze (15) ana a compter de la date de déliviance de la
concession, sans compter la période de detix ang couviant la périnde de réalisation des
investissements et sous réserve des dispositions de Datticle 26 de la présente
Convention, le titulaire de la concession minigre hénéficie d'une exonération totale
dTimpot, notamment

exonération des tares aur la valeur ajoutée de hiena et services acqiia auprés deg

fournissenrs locans ou dea prestataires domiciliés hors di Sénégal |

exonération des droits ef taxes de sortie |

exonération de impot minimum forfaitaire |

exonération des patentes et contributions foncieres des propriétés baties, non baties, 4
hatir ou qui peuvent tie baties, 4 exception des immeuhles 4 nsage d habitation.

exonération de la contribution forfaitaire a la charge de Femployeur |

exonétation dea droite et tares frappant les actes conatatant la constitution de sociétés

et lea angmentations de capital



Les atipulations du présent article sont applicables également aux soua tiaitanta, tels
quiile sont définia a Darticle 142 de la Convention Minigre, sons réaerve e
Papprobation du contrat de sous-traitance par le Miniatie chaigé des mines qui ne peut
etre tefusee e pour juste motif ef ce, pour les prestations approuvées pendant toute g
dutée de leur contrat avee la société d'exploitation, a Uexception de exemption de
Fimpat sur les aociétés ef ce conformément a Uarticle 4 du Code Communautaire de

FUEMOA &

ARTICLE 11 ; Libre importation et libre exportation

Conformément a Darticle 141 de la convention Minigre ef soiig 1éaerve de la
teglementation des changes, le titulaire de la concession miniére peut librement

importer, aana réglement, le matériel lui appattenant |

impotter au Sénégal leq hiens et services nécessaires a seg activités |

evporter les aubsatances minérales extraites, levrs concentrés, dérivés primaires ef fout
autte dérivé aprés avoir effectué foutes les formalités 1égales et 1églementaires

dexportation de ces subatances
ARTICLE 12 Sur le nouvel article 26.2 de la Convention Miniére

Lesatticles 262 et 261 de la Convention Miniére sont supprimés et remplacés par lea
diapogitions suivantes

« 262 1e titulaire de la concession miniere hénéficie, pendant unie dirée de quinze (15)
ana, de Pexonération de 'impot sur les sociétés a partiv de la date de notification de la
déliviance de la conceasion miniére o

ARTICLE 13 : Sur la réglementation des changes
I harticle 27 est complété par lea dispositions snivantes

v Conformément anxe dispositions de la réglementation des changes en vignenr, la
societe d'exploitation est autorisée par I'Hiat 4 ouviir an Sénégal un compte éranger
en devises pour les transactions ail Sénégal néceasaires a la réalisation des opérations
tminiereq

Ce compte sera ouvert au nom de la société dexploitation auprés d un établissement
hancaite agréé au Sénégal



L' Htat autoriee la société d'exploitation 4 déteniv un compte a I'étranger en deviges
deating a recevoir 'ensemble des revenns provenant des ventes des produits extraite
Ce compte servant a régler dea fournisaenia de hiena et de services bagés a I'étranger
augsi bien que dea créanciers (hangues et institutions financiéres), 'Etat autorige g
société dexploitation a conseiver 75% deas teveniia versés aiir ce compte en deyvises
sang obligation de tapatriement aiir un compte ouvert an Sénégal o

ARTICLE 14 Sur le nouvel article 30.8 de la Convention Miniére
I harticle 20 8 de la Convention Miniére eat complété par les dispositions suivantes

o S UHtat décide d'acquériv cea hiena, il devia verser une indemnité de juste valem
pout les biens aingi acqguis, comine convenn entre le conaeil d'adminiatration de la
société d'exploitation, MDL Mairitiug et 'Etat et 4 défaut d'accord dans 1in délai de
quatante cing (A5) jours, par un évaluatenr indépendant tel gue défini dans article
195 a de la Convention Miniéie o

ARTICLE 15 : Bur la société d’exploitation
I harticle 20 de la Convention Miniére eat complété par les dispositions suivantes

1209 Dang le cadre de la fourniture did sonitien adminiatiatif et logistique requis par leg
operations minieres du grovupe MDIL an Sénégal, sera créée une aociété de droit
sénégalais distincte, Cette auciété devia etie gérée de telle aorte que ses produite, qui
proviennent exclisivement des sociétéa dit Groupe MDD ne aoient pas supérienrs a aes
charges L es parties mettront en place iin ayatéme d'audit permettant de vérifier la réalité
de ce principe

Cette société gera dédiée exclugivement par son ohjet social a I'asaistance ef au sontien
ate opérations minierea du grovupe MDIL an 8énégal Flle jouira des mémes avantages
fiacauy et dovaniers

Le personnel expatiié employé par cette société sera aonimis an méme régime que le
personnel expatrié employveé directement par la Société ' Beploitation en matiére fiscale,

donaniére, de aécurité anciale et de retraite

10 L Etat autorisera la aociété d exploitation ou son sous-traitant désigné a produire
de I"énergie électrigiie poit lea beaning des diverses npérations et installationg aur site et

10
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a mettre toute production excédentaire a la disposition d un opératenr aitoricé, et ce a
dea conditions commerciales déterminées dun commun accord dans le respect dea loig
et reglements de la Bépubligue di Bénégal qui 1égissent le aectenr de I'électricité

L Durant toute la période d exonération de 'impot aur les sociétés comime prévin pat
PArticle 262 de la Convention Minigre, I'Hiat déliviera chaque année, sur demande, un
cettificat de non imposition indiguant la situation fiacale de la Société d Heploitation o

ARTICLE 16« Sur les précisions a Particle 21 de la Convention Miniére
I harticle 21 de la Convention Miniére eat complété par lea dispositions suivantes

v Les engagements de la société d'exploitation miniére proposés concernant la mise en
cevre du programme de développement et d exploitation sont contenug dans 1"étude de
faicabilité 1 "étude de faisabilité décrit les principaiiy élémenta e rapportant a la mise
en valeur proposée, les technigues a utiliser, le rythme de production et le coiit estimatif
dea inatallations et équipements 4 mettre en place et les emplois proposés a créer

Tous les éléments d'information concernant le programime de financement propogé poi
le projet sont préciaéa dana I'étude de faisabilité ainsi que les engagements ef garanties
financiers de la sociéteé dexploitation

Pendant toute la durée de la concesaion miniére dans sa phase de pré-production ef celle
de production, la société d'eeploitation a'engage a patticiper ai développement social
dea collectivitéa locales dang la Grande Cdte ef ae trouvant ane envitona du aite
d'exploitation. Ainsi, elle a'engage a inveatit i montant de 150 000 $US par an a cette
fin. »

ARTICLE 17 Sur la contribution a la formation et au perfectionnement du sayoir
des personnels Sénégalais.

Le quattieme tiret de DParticle 313 eat supprimé et remplacé par les dispositiong
shiivantes

v - contribuer aur la base d'un protocole qui sera conclu avee le Ministére chargé des
mines a la formation et au perfectionnement des aénégalais chargés dii sectenr, a la
promotion miniere ef 4 lappui logistigque ane services technigues din Ministére chargé

des mines | a cette fin, la société dexploitation e'engage a allover la somme de 50 000
LIS par an pendant chague année de production. s



ARTICLE 18 Stipulations relatives a impact environnemental et culturel de la
Convention

I rarticle 12 de la Convention Miniére eat complété par les digpositione stivantes

v 309 Lea obligations de la société d'exploitation en matiére de protection de
Penvironnement et de plan de gestion ainsi giie les différentes actions a entreprendre
dana ce domaine sont précigées dana I"étude dimpact environnemental et social réalisée
a cet effet

U0 Pendant toute la durée de la concession miniére, la aociété d'exploitation &' engage
a informer autorité gouvernementale concernée de la découverte au conte de
Pewploitation de tous objete ou articles gue la société d'exploitation congidére comime
faisant partie du patrimoine culturel national et a conserver leadite objete ou articles s
le site pendant un délai d'un mois suivant la notification recie par ladite autorité
gouvernementale o

ARTICLE 19 Suy les garanties administratives, fonciéres et miniéres

I harticle 12 de la Convention Miniére eat complété comme anit

a2 1AL Hrat fera tout son possible pour faciliter a la société d'exploitation miniére ef
a sea aocietés affiliées, en franchise de tous droits ef taves, Maccés anx infrastrictures
existantes et futures et aur biena dasociés, aingi que exploitation ef 'utilisation de ces

detniers aur le domaine de la Girande CHte. o
ARTICLE 20 : Sur les modifications a Narticle 42 de la Convention Miniére
I harticle A2 de la Convention Minigre est complété par les dispositions suivantes

ven ocas de dépdt de bilan de MDIL Austialie, de la filiale dégignée M
Mautiting ou de la société d'exploitation. o



ARTICLE 21 : Sur le complément a Varticle 33 de la Convention Miniére

Lo Article 32 de la Convention Miniére est complété par la disposition suivante

v 319 La société dexploitation et/on MDIL Avstralie e engage(nt) a réaliser lea étides
de faigabilité, d impact envitonnemental ef socio économigue, technigue ef
architecturales et d'aménagement global de totite la Grande Cote pour la Nouvelle Ville
conformément aue dispositions du Protocole d" Accord pour une dotation d appui a la
construction de la Nouvelle Ville devant &tre signé ultérieurement par MDIL Australie ef
Htat et a la Convention de délégation pour la geation de dotation d appii a la
construction de la Nouvelle Ville a concliite par I'Hat o

ARTICLE 22 : Sur les nouveaux articles 19.5 (d, 34.3 et 21.5 de la Convention

L Article 19 5(d) de la Convention Miniére eat supprimé et remplacé par la disposition
ahivante

c(d) toutes leg actiong de la Société d'Beploitation, v comprie les actiong achetées aons
cea conditions et notamment lea actions représentant la patticipation gratuite de 1" Hiat
stipulée dana I"Article 19 2 sone téaerve de Mantorisation expresse de ce dernier, seront
a tout moment disponibles pour garantic un empront oun tout autre financement (v
comptis les intéréts, la couverture et compenaation des tisgues de change et priv)
congenti par une tierce partie (¢ Inatitution Financiére Beterne o) ate fing de financer le
développement, conatruction, opération ou entietien de la Mine «

" Article 24 0 de la Convention Miniéie est stipptimé et templacé par la

disposition anivante

v Y Lea Parties conviennent que toute cession de réaervation d'action ou d'actions
eimises serg sonmise a lagrément préalable du Coneeil " Administration de la société
drexploitation, sauf &i les Sfatute on "Accord " Actionnaires atipulent i’ aucun
aprément n'est nécessaite. BEn cas de cesgion de réaervation d'action on d actiong
emiages, le Congeil d" Administiation de la aociété d'exploitation sera tenu d'en aviser les
actionnaires selon une procédure a définir dang les Statute ou 'Accord d°Actionnaires
ILes actionnaites disposeront d un diait de préemption au prorata de lenrs participations,
aur Pacquiaition de toutes lea actions o iéservations dactions dont la cession sera
envigapgée, e dinit devra 8tre exercé dana un délai n'excédant pas soizante (60) joiire
apres notification par la partie avant pris Uinitiative de cession d'actions ou de
réaervation d'actions o

N



5. ci-dessoiig

-

La Convention Miniere est complétée par un notivel article 21

g« 21.5 i MDD Auastralie le requiett, 'Htat d'enpagera a concliure un Contrat
Supplémentaire ponvant lea lier 4 une Institition Financiere Peterne Dang ce caa, MDI
doit fournie a 'Hiat les informations relatives a cette Inatitution Financiére Huterne | e
Contrat Supplémentaire atipulera les dispoaitions auivantes

Conditiona de Mapplication de article 12 du Code Minier

ILea Parties conviennent que Uarticle 12 diu Code Minier et Particle 41 du Décret No
2004647 din 17 mai 2004 (e "Décret') qui compléte Uarticle 12 du Code Minier, seront
assujettia aux conditions d'application siivantes apréa Voctroi d'une Concession
Miniére

I Sile Ministre des Mines  entend délivier une notification au titulaire de la
Concession Miniére en vertu d un motif énoncé daneg Uarticle 32 dio Code Minies
ot dana Particle A1 du Décret (ce motif dénommé ciaprés o« une ause de
Fégiliation ), il sera alore tenu adresser une lettre de notification au titulaire de
la Concession Miniére ef a lnstitution Financiére Faterne (o Une Notification
Rancaite o) précisant son intention et lea détails de la Cange de Bégiliation

/ Apres la remise de la Notification Bancaire ef nonohatant la périade de préavia de
frois (1) mois atipulée dana article 12 du Code Minier ef article A1 du Décret

a) pour une Cause de Hégiliation, hormia le nonoréglement des diaita, impits,
redevances miniéres, lovers et fraia de licences dument exigibles

i) le titulaire de la Conceasion Miniére ou Ulnatitution Financiére
Faterne dispose d'une périnde de siz (06) mois a partir de la date de
réception de la Notification Bancaire ang fing de prendie les mesures
pout exéciiter son ou ses obligations découilant de la Convention
Minieie ef teptécigées dana la Notification Bancaire, ai 'Institution
Financiete Huterne n'a pas encore fait exécuter sa garantie on
nantisaement, o

AN



i) Flnatitution Financigre Heterne dispoge d'ine périade de qiv (06)
mois a partiv de la date de réception de la Notification Bancaire pous
faire exéciter aa garantie on nantiseement vis-a-vis de la Concession
Minigre. on

pour une Cause de Bégiliation résultant d'un non-réglement des droita,
impote, redevancea miniéres, lovers et fraia de licences dument exigibles, le
titulaire de la Concession Miniére ou Ulnstitution Financiere Futerne
dispose dune périnde de troia (1) muois a partiv de la date de réception de la
Notification Bancaire pour exécuter son ou ses obligations découlant de la
Convention Miniére ef reprécisées dans la Notification Bancaire

Sioune Cange de Hégiliation se produit, 'Hiat reconnait et convient avec

Flnstitution Financiere Feterne ef le titilaite de la Conceasion Miniére gu’il se
défend de

a)

|v)

revoguer la Concession Miniére on délivier une notification au titulaire de
la Concession Minigre en vertu de article 12 du Code Minier on e
Farticle A1 di Déciet

i) dang le cas d'une Cange de Bégiliation énoncée dang article | 2(a)
pout une période de six (06) mois; on

i) dang le cas d'une Cange de Héailiation énoncée dana Marticle 1 2(h)
potit ne période de trois (1) mois,

a partit de la date de téception de la Notification Bancaire au titulaire de la
Coneeagion Miniére ef 4 I'lnstitution Financiere Euterne, et

révoquer la Conceasion Miniére ou délivier une notification an titulaire de
la Conceasion Minigte en verti de Particle 12 du Code Minier on de
Particle A1 du Décret lotagiie le titulaire de la Concession Miniére ou
Fnatitution Financiére Heferne (le cas échéant) a exercé aes dinite en verti
de article 1 2(a) on Particle 1 2(h)

S1 Pnstitution Financiére Baterne exerce gea droite en vertu de article 1 2(a)(ii)

et exécite aa garantie 'Hiat reconnait et convient avec lnatitution Financiére



Puterne et le titulaite de la Concession Minigie que exéoution telle quelle ef
setile, ne conatitiie pas une Caiige de Bégiliation

Aticune clanse de cet Acte ne gera interpiétée poiir empécher exécution des
garanties ai 'exéontion se conforme ang conditions de la garantie ef la légiclation
applicable, et les dispositions de cet Acte (v compris exigence que le Miniatie
chargé des Mines adresae une notification expresse an titulaire de la Concession
Miniere et a Unatitution Financiére Heterne précieant son intention de réailier)
sappligueront méme gi Ulnstitiition  Financiere Peterne a déja entamé la

procédure d'exécution des garanties

) Loragque lnatitution Financiére Haeterne souhaite faire exécuter sa garantie e
céder on transférer la Concession Miniére faisant partie de cette exécution, 1'Hiat
ne tefusera sans motif valable son congentement a cette cesaion ni a ce tranafert

8i

a) une demande de cession on de tranafert eat déposée anprés du Ministie
chargé des Mines en vertu du Code Minier et du Diécret, et

h) cette cegaion ou ce transfert eat an profit

i) de Institution Financiére Baterne elle-méme ou une partie affiliée a
Inatitition Financiere Heterne, on

i) une tierce partie gqui est financierement ef techniquement capable de
menet dea activités qui ae conforment a la Concession Miniére, an
Code Minier et a la Convention Miniére »

Article 23 : REDEVANCE MINIERE
MDIL accepte que la Bedevance miniére a paver en vertu de article 57 du Code minies

aoit de 5% de la valeur carrean mine. Le airplua de 2% a été retenn pour soutenir le
projet de développement de la Nouvelle Ville

Article 24 : PRODUCTION MINIERE
Pendant la durée du Projet, 'Hiat avra le droit d'acquérir diz pour cent (10%) de la

production de la Société d'exploitation aur la base de la formule du cofit majoré telle
que définie a 'Annexe 1 Ein cas d'exercice par 'Btat de ce dioit d'achat, 'Htat pourea

16









A lexclision des modifications a la Convention Miniére préviies au présent
Avenant, toutes les autres stipiilations de la Convention Minigre demenrent

inchangées et applicables

Fait i Dakar e .5t cieissisisns

Pour UEtat du Sénégal
Maitre Madike NTANC

Miniatre des Mines ef de Uindustrie

e "\
(
) i

Pour la Société MDI, Mauritius
Jeffrey Wayne WILLIAME, Directeur

Pour la société MDI, Australie
Jeffrey Wayne WILLIAMS
Divecteur CGénéral

Pour la Société MDI, Sénégal
Cheikh FAVE, Gérant
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ANNEXE F : LES LIMITES DE LA CONCESSION MINIERE
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ANNEXE ¢ : PROCRAMME DE DEVELOPPEMENT ET D'EXPLOITATION
DE LA CONCESSION MINIERE
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ANNEXE H : BUDGET D'INVESTISSEMENT ET D'EXPLOITATION
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ANNEXE1: PRINCIPAUX RESULTATS D'ETUDE DE FAISABILITE
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ETUDE DE FAISABILITE 2006

SOMMAIRE EXECUTIF

Introduction

Mineral Diepnosite Limited (MDIL) est aatiafait e présenter 'Etide de Faigahilité oy
Projet Grande Chte Zircon Cette &tude comprend — une &valuation technigue, une
syaluatinn dconomingiie, dea jenasignemerite sl les avantages monétaires an
Sénégal, 'Etude d'lmpact Social et Environnemental approuvées en Jdanvier 2006, st
laceord des actinnnaires entre le Gouvernement de la f!ﬁpuhlic'ua tlii Sénéyal (3R 8)
st MUL Le projet d'un investisssiment ds 200 milliohe $ 1S ssra déyveioppé s
shviton 100 kilométies ai Nord de Dakar ef traitera ls sable di ayatdme dunaire
inhahité pour récupérer le principal minéral de valsir, le zircoh

Le piojet aera yéré par MDIL et sera déteni pai la ancidté y opérant, Grande Cite
Hpmaiinq Company S A Les actionnaires seront le (GRS avec 10% dintéréts de
patticipation gratuite et 0% par une filiale de MDL, Mineral Deposits Mauritive
Limited ("MBML)

ASPECTS ECONOMIQUES

I '&tudle de faisahilité démontre un rendement de 18% aur ls capital, pendant A anes, et
hasé aiir tne production de 80 000 tonnes par an de zitcon de haiite gualité 1 e
zircon sera exporté yera 'Europe aslon des contrata a lohy terme avec hoe clisnte
traditinnnels

La dirée de vie du projet est siipérisure a 25 années

I'ereellent aspect dconomigue du projel suppose gue MDIL anit attiibutaite d'une
Coneeasion minigre pour hénéficier d'une exonération des taves pour 15 années

Le projet emploiera 207 peraonnes, dont 190 de natinnalité sénéyalaise

La redevance minigre du GRS de 3% prodiira plis de A0m $ 1S pendant 26 ane
Hevploitation

Aprés réctipration du capital et des fonds emprintés par MDL et ces financiers, les
10 % de patticipation gratuite détenus par (GRS dans la société d'exploitation
pourront générer un pavement annuel anticipé de dividendes

ASPECTS TECHNIQUES

ILa détermination tes resaniirees de 801 millinng de tohnes de sable d'une teneiir e
2.6 % de mingrauy lourde sat hasés aur 7 500 enndayges | s apndages ont démontié
tue la plus hatte teneir de zircon se silue sur le aystéme de dunes adjacerites ail
hiveai di village de Diogo. e gisement de Diogo, d'une teneur moyenne de 2 6% e
minGraiy lourda contenant 6% dilménite, 1% de zircon et 1% de rutile

Le cont dinvestiseement eat de 125 0 millions 118% Ce coit exclut les infrastiictiies
e A0 millione LSS réciipérée a partir de l'usine de ML a Hawke Nest ey Australie
Ces inetallatione comprennent l'usine de séparation, la drague st 'usine e
concentration du minerai



I 'Erquipement démantelé aera tranaporté en hateau au Sénéyal pour v &tre remonté
téa tue la Concession minigie est ootroyés a M|

la fin de Vannée 2007 sb faiteront 42 millions de tonnes de sable par an Hne
proportion de 89% de la masse e sable ssra remise dans la zohe déja expluitée
pour recréer le relief original Alore que le concentrd de mindravy lourda (1%) asia
acheming par camion non loin a I'usine de eéparation a Daron Ndoye

ILa drague et l'usine de concentration commenceront a lre opérativhnelles a Dingo A

L'HISM (Usine de Séparation du Minerai) va traiter ls concentrd de minerais loiirds en
tes produits finatix de zircon, et de petites fuantités de rutile et de lsucoxéne

Le produit fini marchand de zircon 